15.08.22, 21:46 Wirtschaft wachst wieder deutlich | Wirtschaftsausblick | Philippinen
G T A GERMANY
TRADE & INVEST

Wirtschaftsausblick | Philippinen

Wirtschaft wachst wieder deutlich

Die Philippinen sind nach Abklingen der Pandemie auf ihren Wachstumskurs zuriickgekehrt. Allerdings berei-
ten Inflation und Verschuldung zunehmend Sorgen.

08.06.2022

Von Alexander Hirschle | Taipei

P Wirtschaftsentwicklung: Vollstandige Erholung benétigt Zeit
P Investitionen: Es geht wieder aufwarts

P Konsum: Inflation driickt auf Kaufkraft

P AuBenhandel: Importe ziehen massiv an

Wirtschaftsentwicklung: Vollstindige Erholung benotigt Zeit

Die Philippinen arbeiten sich langsam aber sicher aus der Coronakrise heraus. Nach einer Steigerung des Bruttoinlands-
produkts (BIP) von real 5,4 Prozent im Vorjahr erwartet die Economist Intelligence Unit (EIU) fiir 2022 ein Wachstum von
6,0 Prozent. Dies wiirde allerdings unter dem von der philippinischen Regierung anvisierten Zielkorridor von 7 bis 9 Pro-
zent liegen. Im 1. Quartal 2022 zeigte sich die Konjunktur mit einem Wachstum von 8,3 Prozent (iberraschend
dynamisch. Die offizielle Schatzung der Regierung fiir 2023 liegt bei 6 bis 7 Prozent. Die meisten Beobachter gehen da-
von aus, dass die Philippinen ab 2024 wieder auf den Wachstumspfad zuriickkehren, den das Land vor der Coronakrise
eingeschlagen hatte.

Wirtschaftliche Eckdaten der Philippinen

Vergleichsdaten

Indikator 2020 2021 Deutschland 2021
BIP (nominal, Mrd. US$) 362 394 4.224
BIP pro Kopf (US$) 3.325 3.576 50.771
Bevodlkerung (Mio.) 108,8 110,2 83,2

Wechselkurs (Jahresdurchschnitt, 1 US-Dollar (US$) = ... Phil-

49,6 49,3 -
ippinische Peso (P))

Quelle: Bangko Sentral ng Pilipinas; Statistisches Bundesamt

BIP noch deutlich unter Vorkrisenniveau

Angekurbelt wurde das BIP zuletzt durch die Offnung der philippinischen Wirtschaft nach einem fast zwei Jahre lang
andauernden Lockdown. Die rigiden MaBnahmen hatten im Zusammenspiel mit der nachlassenden internationalen
Nachfrage zu einer der tiefsten Rezessionen der vergangenen Dekaden gefiihrt. Nach Berechnung von Okonomen liegt
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das absolute BIP Anfang 2022 noch immer rund 15 Prozent unter dem Wert, den es ohne die Covid-Krise und deren
wirtschaftliche Auswirkungen erreicht hatte.

Wirtschaftliche Entwicklung 2021 bis 2023 in den Philippinen (reale
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in Prozent)

BIP Leistungshilanzsaldo (in % des BIP)  Bruttoanlageinvestitionen  Privater Verbrauch

2021 2022 *) 2023 *)

*) Prognose

Quelle: Economist Intelligence Unit (EIU)

Auf Datawrapper anschauen (2

Impulse werden wieder von den Uberweisungen im Ausland tatiger Philippiner erwartet, die rund 10 Prozent zum BIP
des Landes beitragen. Fiir 2022 rechnet die Zentralbank mit einem Zuwachs der Transfers um 4 Prozent auf fast 36,3
Milliarden US$. Sorgen bereiten hingegen die steigende Inflation und der staatliche Haushalt, der im Zuge der Corona-
krise in Schieflage geraten ist. Die 6ffentliche Verschuldung erhéhte sich 2021 um 20 Prozent auf 60,5 Prozent des BIP.
Neben der Wiederbelebung der Konjunktur und der Verbesserung der Infrastruktur sind dies die wichtigsten wirt-
schaftlichen Aufgaben, um die sich der Anfang Mai 2022 neu gewahlt Prasident Ferdinand "Bongbong"” Marcos Jr.
schnellstmdéglich kimmern muss.

Investitionen: Es geht wieder aufwirts

Die Investitionstatigkeit hat sich von dem Einbruch 2020 in H6he von rund 27 Prozent erholt. Bereits 2021 stiegen die
Bruttoanlageinvestitionen wieder und sollen 2022 nach Schatzungen der EIU sogar zweistellig zulegen.

Die privaten Investitionen in den Wirtschaftsforderzonen der PEZA (Philippine Economic Zone Authority) sollen um bis
zu 8 Prozent anziehen. Die 6ffentlichen Ausgaben fiir Infrastruktur erreichten im zuriickliegenden Jahr 5,8 Prozent des
BIP. Bis 2024 soll sich der Wert bei 5,4 Prozent des BIP einpendeln. Die auslandischen Direktinvestitionen waren um

rund 50 Prozent auf 10,5 Milliarden US$ gestiegen.

Im Jahr 2021 wurde die Steuerreform "Create” verabschiedet und in deren Rahmen die Unternehmenssteuer von zuvor
30 Prozent auf bis zu 20 Prozent abgesenkt. Es folgten 2022 Revisionen des Foreign Investment Acts und des Public Ser-
vice Acts. Die MaRnahmen wurden groRtenteils positiv aufgenommen als richtige Schritte in Richtung Investoren-

freundlichkeit und bieten Unternehmen kiinftig eine bessere Planungssicherheit.
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Ausgewahlte GroBprojekte in den Philippinen

Investi-
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*) Umrechnung anhand des Wechselkurses 1 US$ = 49,3 P im Jahresdurchschnitt 2021Quelle: Recherchen von Germany

Trade & Invest; Pressemeldungen

Konsum: Inflation driickt auf Kaufkraft

Der private Konsum hat sich nach einem massiven Einbruch 2020 im vergangenen Jahr leicht erholt. Er legte um rund 4
Prozent zu. Fiir 2022 belaufen sich die Prognosen auf einen Zuwachs von 5 bis 6 Prozent. Die Mobilitatserleichterungen
sorgen fiir eine bessere Stimmung unter den Verbrauchern. Vor allem Dienstleister wie die Tourismusbranche erhoffen
sich auch einen deutlichen Aufschwung durch die wieder ge6ffneten Landesgrenzen. Der private Verbrauch ist fiir die
Konjunktur enorm wichtig, da er bis zur Coronakrise regelmaRBig fiir rund zwei Drittel des BIP-Verbrauchs stand.

Die Zentralbank geht fiir 2022 von einer Inflation von 4,3 Prozent aus, die damit tiber dem Regierungsziel von 2 bis 4
Prozent liegt. Einige Beobachter sehen sogar Werte von 5 Prozent und mehr im Bereich des Mdéglichen. Die Inflation
wird angetrieben durch steigende Preise von Rohstoffen und Nahrungsmitteln, die hohe Importabhangigkeit verscharft
die Lage zusatzlich. Vor allem die Kaufkraft unterer Einkommensschichten wird dadurch negativ beeintrachtigt.
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Aufdenhandel: Importe ziechen massiv an

Der AuBenhandel konnte 2021 ein starkes Comeback feiern. Die Exporte wurden angekurbelt von der steigenden Nach-
frage nach elektronischen Komponenten, die fiir mehr als die Halfte der philippinischen Ausfuhren verantwortlich
zeichnen. Die gesamten Ausfuhren stiegen um fast 15 Prozent. Im Gegenzug erhdhten sich die Einfuhren um satte 31,3
Prozent. Das Handelsbilanzdefizit weitete sich somit um mehr als 70 Prozent auf 43,2 Milliarden US$ aus.

Die Philippinen weisen eine hohe Abhangigkeit von Importen vor allem bei Hightech-Erzeugnissen und Markenproduk-
ten auf. Dies fiihrt zu guten Lieferchancen fiir deutsche Hersteller von Kapital- und Konsumgiitern. Die Importe sollen
2022 nach Prognosen von EIU um 13 Prozent zulegen, die Exporte um knapp 10 Prozent. Mittelfristig geht die Regierung
von einer Verdopplung der Exporte innerhalb der nachsten fiinf Jahre aus. Das International Trade Center (ITC) beziffert
das ungenutzte Ausfuhrpotenzial des Archipels auf fast 50 Milliarden US$.

AuBenhandel mit Waren der Philippinen (fob; in Milliarden US-Dollar; Verdnderung in Prozent)

2020 2021 Verdanderung 2021/2020
Importe 89,8 1179 31,3
Exporte 65,2 74,7 14,5

Quelle: Bangko Sentral ng Pilipinas
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